
 

 
1

@#ì$±÷ �r¼$# #
 مجله الكترونيك بيمه ملت

www.melat.ir 
  بيمه ملت با شما است

  Standard & Poor's موسسه تحقيقاتي ارائه شده توسط) CIRe(ين المللي بيمه اتكايي چينگزارش اعتباري شركت ب: عنوان مقاله 
ال 

س
دوم

ماره
، ش

12 ، 
دين

رور
ف

 
138

8
 

 

  ارائه شده توسط) CIRe(گزارش اعتباري شركت بين المللي بيمه اتكايي چين 

  Standard & Poor'sموسسه تحقيقاتي 
  1                                                                                            عطيه پيامي كيا

  
  :رتبه بندي) هدف از(علل اصلي

شـويم كـه     آشـنا مـي  CIReگر اتكايي با نـام   طور خلاصه با نقاط قوت و ضعف اين شركت بيمه  در اين گزارش ما به    
  :عبارتند از
  جايگاه عالي آن در بازار آسيا 
  هاي خوب اين شركت با برخي ديگر از شركتهاي مهم بين المللي مقايسه عايدي 
  سرمايه بالاي آن به منظور مواجهه با ريسكها  

  .محدود بودن فعاليتهاي آنها نسبت به ديگر شركتهاي بيمه گر اتكايي در سطح دنيا استنقطه ضعف اين شركت نيز 
  :شرح ذيل استStandard & Poor's استدلال ارائه شده توسط موسسه رتبه بندي

هاي ارائه شده درباره اين شركت بيمه گر اتكايي چيني با مسئوليت محدود، كه ما در ايـن مقالـه آن را بـه                         رتبه بندي 
هنگ كنگ و ماكو به طور جدي اعمال شده و در پـي             ) كشورهاي( ناميم، در شرح حال تجاري      مي CIReر مختصر طو

گـر ضـامن     عملكرد فعاليتهاي رضايت بخش اين شركت بيمه      . آن از جايگاه بسيار خوبي در منطقه آسيا برخوردار است         
يجاد شده و در پـي آن پاسـخگويي بـه حـوادث             اين رتبه بندي است و سبب گرديده است تا بازارهاي نرم در منطقه ا             

گر بـا در     بيمه. آميز در چين افزايش يافته و همچنين سرمايه سازي رو به رشد آن موجب نقدينگي گرديده است                 فاجعه
معرض ريسك قرار گرفتن در خارج از بازارهاي اصلي آن و نيز محدوديت منابع فني در مقايـسه بـا سـاير شـركتهاي                       

  .تر شدن اين شركت سبب تعديل رتبه بندي گرديد بين المللي و همچنين گستردهبيمه گر اتكايي 
اسـت و مالكيـت آن از آن   ) اي از شركتهاي بزرگتر و متعلق به مجموعه)فرعي(در كل شركتي زير شاخهCIRe شركت

ي پيـشگام   اين شركت به عنوان يك شركت بيمه گر اتكاي        .شركتهاي بين المللي چيني فعال با مسئوليت محدود است        
در هنگ كنگ و ماكو بوده وتقريباً بيشتر از ساير شركتهاي فعال در منطقـه بـر حـسب دامنـه جغرافيـايي و مـشاغل                          

همچنين اين شركت از جايگـاه بـسيار بـالايي در سـاير كـشورهاي آسـيايي اسـت كـه                     . باشد تجاري داراي تنوع مي   
،چـين و  %19كنـگ   اين شركت در آسيا بـوده شـامل هنـگ      از دفاتر تجاري    % 77تعداد  . مدتهاست با يكديگر ارتباطند   

همچنين اين شركت تا به حال با هيچ مطالبـه خـسارتي            . باشد   مي% 27و ساير كشورهاي آسيا     % 7، ژاپن   %24تايوان  
                                                 

 طرح و توسعه بيمه ملت  مديريت كارشناس  1
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در اروپا و آمريكاي شمالي مواجه نشده است و به عنوان بيمه گر اتكايي در بازار كشورهاي نامبرده نقش كم رنگـي را             
به طور چشمگيري ريسك بيمه امـوال كوتـاه مـدت را شـامل ميـشود كـه در       CIRe پرتفوي تجاري . نموده استايفا
از % 32 و 2)سـهمي (از كل حق بيمـه قراردادهـاي اتكـايي نـسبي          % 9/54اين شركت . هاست از كل حق بيمه   % 72واقع

شركت تمركزي رو به رشد فزاينده در       .رد و نيز بيمه گري اتكايي عمر و اختياري را در اختيار دا            3قراردادهاي غير نسبي  
توان گفت كه عملكرد عمليـاتي       در واقع مي  . اي نيز در چين داير كرده است        شعبه 2008تجارت چين داشته و در سال       

گري شركت به غير از برخي متغيرها خوب بوده و توانـسته             عملكرد بيمه .  قابل قبول است   CIReشركت بيمه اتكايي      
 بر طبق مطالبات خسارت ناشـي از وقـوع حـوادث فاجعـه آميـز و                 2007در سال .اني مواجه شود  است با ريسكهاي جه   

عملكرد بيمه گري ايـن شـركت بـه مراتـب از        .افزايش يافت % 99,9 آن به    4ذخاير خسارت تقويت شده نسبت تركيبي     
اي  گـران منطقـه   خي بيمـه برخي شركتهاي بيمه اتكايي بين المللي بهتر است با اين حال باز تا حدي عملكرد آن از بر    

 با بازده CIRe  نتايج حاصل از سرمايه گذاري2007در سال . كنند، كمتر است هاي داخلي را بيمه مي كه اساساً ريسك
  حاكي از رشد اين شركت بوده است و بر موقعيتهاي بازار سـرمايه بـه طـور رضـايت بخـشي از                  11.9%سرمايه كلي   

احتمالاً در سـال    .تاثير گذاشت ) اعلام شده (اوراق بهادارهاي موجود در فهرست    از  )كسب شده (طريق منافع بدست آمده   
و در پي وقوع مطالبات خـسارات ناشـي از زمـين لـرزه و       5)دارايي(عملكرد شركت با توجه به متغيره بازار سهام2008

. بينـد   مـي  يابد و عملكرد بيمه گـري ايـن شـركت آسـيب            طوفان در چين در اين سال به طور چشمگيري كاهش مي          
 رو به رشد است Standard & Poor'sاي بر پايه ريسك موسسه   بر طبق تجزيه و تحليل سرمايهCIRe سازي سرمايه

 به صورت سنجيده و محتاطانـه انجـام         6و به كمك ذخيره سازي كافي، توافقات بيمه اتكايي مجدد يا واگذاري مجدد            
ونيز سياست محافظه كارانه آن تحت تـاثير نقـدينگي و           ) آنيوجوه  ( گذاري وجوه نقد     شده  و صورت وضعيت سرمايه     

خالص در پايـان    ) بيمه شده (نسبت حقوق صاحبان سهام به نسبت حق بيمه هاي دريافتي         . گردد بهره ثابت،حمايت مي  
يابد گر چـه      سال در  آينده ادامه مي      3 يا   2سازي اين شركت احتمالاً طي بيش از         سرمايه. رسيد% 147 به   2007سال  

رود ادامـه يافتـه و شـركت بتوانـد           اين در صورتي است كه منافع عايدي به رشد خود به همان صورت كه انتظار مـي                
  .توانايي خود را به منظور ايجاد منافع ارائه دهد

  
  

                                                 
Proportional treat 1- 

2- non-proportional treat   
3- combined   
4-market volatility equity 

retrocession -۵ 
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  :مديريت ريسك بنگاه
CIRe               يت صورت وضـع  ( از مديريت ريسك بنگاهي خوبي برخوردار است و كنترل ريسك آن براي ريسك ترسيم شده
آميـز   هاي ريسك به منظور پاسخگويي به مطالبات خسارات حوادث فاجعه          به هر حال، كنترل   . رضايتبخش است ) مالي

اند و بهتر است كه شركت تكيه بـر تجربيـات            اند، هنوز در حال توسعه     رخ داده ) اند به فعليت رسيده  (هايي كه    يا ريسك 
همچنين مديريت ريسك استراتژيك به طور متداول با توجه         .دهد ترجيح   7)پيچيده(گذشته خود را  به مدلهاي پيشرفته      

به سرمايه تخصيص داده شده به هر كشور،عاملي اوليه محسوب گرديده و تجزيه و تحليل سود متناسب با هر ريسك                    
در حالي كه در حال حاضر مديريت ريسك بنگـاهي بـراي شـركت          . شوند اي بكار، برده مي    هاي بيمه  در تصميم گيري  

گر را كه  بتواند خساراتي را        ر و مجموعه گسترده آن در مرحله نخست توسعه است، از اينرو ما اين انتظار  از بيمه                 مذكو
گـري    يعني مناطقي كه شركت از چندين سال پـيش در آن منـاطق بـه امـر بيمـه        -خارج از حد معمول مناطق سنتي     

ور مراحل كنترل ريسك را به كمك انتقال ريـسك          همچنين شركت مذك  .  تجربه كند را نداريم    -اتكايي پرداخته است  
اين شركت جلسات منظمي را در نواحي داراي ريسك خـاص، بـه             .و تحمل ريسك حقيقي ، مستند سازي نموده است        

هاي عمليـاتي و     آميز ،سرمايه گذاري،ذخيره سازي و نيز ريسك       منظور انجام بيمه گري، پذيرش ريسك حوادث فاجعه       
اين شـركت   .گردد ه عمل آورده است كه نتايج آن مرتباً به مديريت و هيات مديره گزارش مي              واگذاري اتكايي مجدد ب   

به هـر   . در حال حاضر كارشناس اختصاصي براي ارزيابي ريسك و يا كميته مديريت ريسك براي ريسك خاص ندارد                
 خـود بـه چـالش       حال، مديريت ارشد به طور متداول موضوعات مربوط به مـديريت ريـسك را در جلـسات مـديريتي                  

  .كشد مي
  

  :مروري بر چشم انداز شركت
 را تحـت تـاثير قـرار داده و سـبب گرديـده اسـت كـه                  S&Pاين ديدگاه عقلايي شركت انتظارات موسسه رتبه بندي         

منـافع خـوب و قابـل قبـول ايـن       .  رضايت بخشي برخوردار بوده است     8)پروفايل( از شرح وضعيت مالي    CIReعملكرد  
متغيـر  . در نظر گرفته شده خود تاييدي بـر ايـن امراسـت             9 ميانگين مدت  گذاري قوي آن بيش از     شركت و نيز سرمايه   

 ماهـه اول  6تواند سبب كاهش سـود ايـن شـركت در       آميز در چين مي    اخير در بازارهاي سرمايه و وقوع حوادث فاجعه       
رتبـه بنـدي    . يابد مي كاهش مي  گردد اما ميزان سرمايه به احتمال ضعيف به طور چشمگيري به كمتر از مبلغ اس              سال  

گذاري انجام شده نسبت به آنچه كـه انتظـار     و سرمايهCIR منافع ) 1(تواند كاهش يابد در صورتي كه اين شركت مي

                                                 
6- Sophisticated 
7- profile 

 medium Term-8 
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در اين صـورت    .اينكه از اين به بعد منافع گروه و نيز سرمايه شركت از رتبه بندي حمايت نكند               )2(يا  : يابد رود تنزل    مي
احتمال ضعيف رفته و بر اين انتظار ما تاثيرگذار است كه وضعيت مالي بيشتر اعضاي مجموعه بـا رشـد                    رتبه بندي به    

  .ماند هاي شركت چيني بدون تامين بودجه از خارج محدود باقي مي چشمگير عمليات
  

  :2008 ژانويه 30 تا  CIReساختار شركتي
  

  :چارت سازماني اين شركت به شرح ذيل است
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  :رح حال شركت به طور خلاصهش

 از كميسون قانونگذاري بيمه چين به منظور شروع به آماده سـازي جهـت تاسـيس شـعبه بئـي                     CIRe 2008در سال   
  . تاييديه گرفت10جينگ

                                                 
9- Beijing  
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 به منظور كانديد شدن و نظارت كردن به عنـوان شـركت بيمـه    CIRC تاييديه رسمي خود را از CIRe 2007در سال   
  .نموداتكايي چيني دريافت 

شروع به كار كرد، و در پـي آن اسـتراتژي    CIReتاسيس شده توسط شركت جينگ  دفتر نمايندگي بي2005در سال  
  .بازار چين به تكاپو افتاد

 دفتر نمايندگي اين شركت در شانگهاي تاسيس شد و به عنوان رابط با مشتريان اتكايي و قرار دادهاي                    2001در سال   
  بازار همكاري نمود

 در ژانويـه همـان      CIIH تبديل شد قبل از اينكـه        CIIH به   CIReمالكيت  . تاسيس شد  11 شعبه لابوآن  2000ل  در سا .
  .  قرار گيردHKSEسال به طور علني در فهرست برد اصلي  

. تبـديل شـد  CIIH به) PICC(  به اختصارLabuan سهامداران شركت بيمه مردمي چيني با نام لابوآن 1999 در سال
 Ming An، ومينـگ آن  CIHK51,67 %،PICC 33,33%يب سهامداران بدين ترتيـب شـد كـه  بـا     ترت1994در سال 

  . از كل سهام را به خود اختصاص دادند% 15مابقي 
،دفتر نمايندگي در لندن به منظور تحكيم ارتباط و جمع آوري اطلاعـات از بازارهـاي لنـدن و اروپـايي                     1993در سال   

  . تشكيل شد
% 20با ) Bejing) CICسهم ، همچنين شركت بيمه چيني با مسئوليت محدود بجينگ، % 50 با PICC 1993در سال 

 ،هـر   TPIآي  . پي.  مسئوليت محدود و تي     با 12 مينگ هنكونگيبه دلار هونكونگ شركت     و نيز شركتهاي بيمه مينگ      
 افـزايش   H.Kونـگ    ميليـون دلار هونك    10سرمايه پرداختـه بـه      .سهم به عنوان سهامدار به بازار پيوستند      % 15يك با   
  . يافت

 سـهامداران شـركتهاي مينـگ       دلار هونكونگ،به جرگه   (H.K) 13 ميليون دلار  5 با سرمايه اوليه     1980CIReدر سال   
  .  كهنه كار،پيوستندTPI آي.پي.سي وتي.آي.سيMing An،  CIC)( آن
  
  

                                                 
10-Labuan 

Ming-11 
K. H-21 
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  :جايگاه رقابتي تحسين برانگيز اين شركت به شرح ذيل است
 را قادر ساخته است تا سرمايه اوليه خود را به منظور دستيابي به فرصتهاي بازار افـزايش      CIRe سرمايه   ـ ورود به بازار   

  .دهد
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ــا - ــه بررســي   14 رمــز حاكميــت شــركتي توان ــه كمــك بكــارگيري كميت ــرين روشــها ب ــد از بكــارگيري بهت  عبارتن
  .وحسابرسي،ذخيره سازي،ارائه رهنمودها و حمايت مجموعه برنامه هاست

  .اه اين شركت در بازار اصلي چين برجسته است جايگ-
  .كنگ، ماكو،جنوب شرق و شمال شرق آسيا عالي است  جايگاه اين شركت در بازار كشورهاي هنگ-
  . استراتژي سرمايه گذاري محتاطانه سبب گرديده است تا درآمد حاصل از سرمايه گذاري با ثبات گردد-
  .يشتاز بوده است  اين شركت در مديريت مطالبات خسارات پ-
  . اي از بازارها و اصناف تجاري  ،داشتن پرتفوي متنوع درسطح گسترده15مندي از اصول بيمه گري قاطع  بهره-
 منافع ثابت و بيمه نامه مجزا شده محتاطانه براي سهامداران فرعي امكان رشد و پيشرفت سالم را در بـازار فـراهم                       -

  . گرديده است از حق بيمه خالص16نموده و نيز بيمه شده
  

  : بندي توان مالي اين شركت توسط سه موسسه معتبر رتبه بندي  به شرح ذيل است جدول رتبه
  
  
  
  

  :بازار بيمه اصلي چين
  مبلغ حق بيمه به رقم در هر سال )دو برابر( توان بالقوه بالا با نرخ رشد دو چندان-
هايي را در خصوص مـديريت ريـسك،مديريت تجـارت،             كميسون قانونگذاري بيمه چين قوانين و حد ذخيره سازي          -

اي، قدرت سوددهي شركتها و غيره به بازار معرفي كرده است تا بتوانند مقررات بازار را تحكـيم                   انجام عملياتهاي بيمه  
  .بخشند

اند كه بيشتر توجه خود را به سود سـهامداران          اصلي اين شركت، شركتهاي فهرست شده مردمي      ) متصديان( مجريان -
  .اند و بازده سرمايه معطوف كرده

 حاكميت اصلي اين شركت، اهميت بيمه را در اجتماع و در توسعه اقتصادي مشخص نموده و راه را براي گـسترش                      -
  .صنعت بيمه هموار نموده است

                                                 
13- Sound 
14 Stringent 
15- Written 

Standard & Poor's   A/ 
Stable            

  رتبه بندی توان مالی
  رتبه بندی اعتباری رقبا

A.M.Best  A/ Stable         
 رتبه بندی توان مالی 

  رتبه بندی اعتباری رقبا

Fitch  A/positive  
 رتبه بندی توان مالی

  ارتبه بندی اعتباری رقب
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   . همچنين اين شركت در ادامه توسعه اجتماعي و اقتصادي سبب تقاضاي بيشتر براي بيمه و بيمه اتكايي شده است-
نسبت به صنعت بيمه عمـر و حـوادث و   Standard & Poor's اين شركت سبب گرديده است كه موسسه رتبه بندي -

  .اموال چين ديدگاه مثبتي داشته باشد
  

  :فعاليتهاي اصلي استراتژيك اين شركت به شرح ذيل اند
  ادغام جايگاه •

 گريمديريت چرخه بازار نرم به كمك تمركز يا گزينش بهتر در امر بيمه  -

 .دهد شركت را به طور استراتژيك در رده بالاي بازار اصلي در حال توسعه چين جاي مي -

 .به توسعه خود به طور انتخابي در ساير بازارهاي آسيايي ادامه ميدهد -

  در بازارهـاي غيـر       17گري اتكايي و ارائه قراردادهاي اتكايي نـسبي و غيـر نـسبي             سبب توسعه تجارت بيمه    -
  .پذيرد ، با اين حال تجارت بيمه حوادث و مسئوليت طولاني مدت را نميآسيايي گرديده است

گذار در بازارهـاي     خدمات رساني اين شركت به مشتريان داراي كيفيت بوده و به عنوان پيشتاز و قيمت               •
  .اصلي به حساب مي آيد

بيمـه اتكـايي در      18خود به منظور فروش و ارائه خـدمات متنـوع         ) مهم(از حداكثر توان بالقوه مشتريان عمده      -
بيمه اتكايي حوادث، عمر و غير عمر،اتكايي مجدد و قراردادهـاي نـسبي و غيـر                (رشته هاي مختلف از جمله    

  .گيرد نسبي به طور همزمان به مشتريان اصلي بهره مي
 

 تمركز بر سوددهي •

  .است% 100هاي خالص نگهداري شده كمتر از   نسبت تركيبي هدف از حق بيمه-
 كنترل ريسك •

عيت از اصول و مقررات بيمه گري به طور دقيق،لازم به ذكر است كه در خصوص حوادث خارج از                    تب -
 .تجارت آسيا قوانيني تدوين نكرده است

  گذاري با هدف دستيابي به بازده ثابت و نقدينگي بالا  سرمايه-

                                                 
16- Treaty (operational & non-operational Treaty) 
17- Cross-Selling 
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 ريـسك و   آميز و تجزيـه و تحليـل منحنـي حـداكثر            افزايش ارائه مدلهاي اوراق قرضه حوادث فاجعه       -
 و و نظـارت بـر آن   PML خسارت احتمالي به اوراق قرضه در اثر وقوع حوادث فاجعه آميز مصطلح بـه  

  .است
نوآوري در طرح محـصولات تجـاري و        .تبعيت از اصول حسابرسي بين المللي و معيارهاي گزارش شده          •

 .توزيع محصولات و نيز فرآيند سازي

  2005، پيروي ننمـوده و از سـال       19DACاي    بيمه  از اصول شركت خدمات    2003اين شركت از سال      •
 هيات حسابرسي بين المللي به عنـوان ابزارهـاي مـالي ارائـه شـده              39 و   32به طور علني  از اصول       

، بازبيني و IFRS 4 اعلام شده توسط موسسه مالي به انضمام 7IFRS  و نيز معيار،IASتوسط هيات 
  . تجديد نظر شده پيروي نمود

          
  

  
  

                                                 
18- Dealer Assurance Company  


